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Nel 2007 'industria mondiale dei
semiconduttori ha speso ben 44,5
miliardi di dollari per acquistare i
macchinari e le attrezzature ne-
cessarie per realizzare chip. Una
cifra, superiore ai 42,1 miliardi
spesi I’anno prima, che difficil-
mente potra essere replicata nel
2008 a causa dell’andamento pra-
ticamente piatto della domanda di
semiconduttori nei primi due me-
si del 2008 e soprattutto dell’atte-
so rallentamento dell’economia
mondiale. A febbraio, infatti, la
Semiconductor industry associa-
tion (Sia) ha rilevato che le vendi-
te mondiali sono cresciute solo
dell’1,5% rispetto allo stesso mese
dell’anno prima. Se si fa il raffron-

to con i dati di gennaio 2008 si as-
siste allora a una flessione del
4,9%. Tornando ai dati 2007 sulla
spesa per macchinari e attrezza-
ture per semiconduttori, gli anali-
sti di Gartner hanno rilevato un’e-
suberanza irrazionale negli inve-
stimenti nel settore delle memo-
rie, a fronte di un ulteriore calo
della spesa per migliorare la capa-
cita produttiva nei comparti dei
chip logici e delle fonderie. Inol-
tre, gli investimenti negli impian-
ti che producono processori a 45
nanometri, pur crescendo sensi-
bilmente rispetto al 2006, hanno
rappresentao ancora meno del
10% della spesa totale.

A livello geografico, poi, gli esper-
ti della societa di ricerca statuni-
tense hanno registrato una fles-
sione della domanda di attrezza-
ture e macchinari in Nord Ameri-
ca, Giappone ed Europa piu che
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Nuovo record di vendite
per 1l settore delle attrezzature

compensata dall’incremento del
14.9% rilevato nella regione
Asia/Pacifico. Anche nel 2007 pro-
tagonisti indiscussi del settore,
denominato semiconductor ma-
nufacturing equipment, rimango-
no la statunitense Applied Mate-
rials, la giapponese Tokyo Elec-
tron e 'olandese Asml.

La prima, pur rimanendo leader
del mercato con una quota del
15%, ha segnato una crescita dei
ricavi del 4,5%, inferiore all’au-
mento del fatturato portato a casa

nello stesso periodo dalle due di-
rette inseguitrici: +19.6% per
Tokyo Electron e +15.1% per
Asml. In attesa dei risultati del se-
condo trimestre dell’anno fiscale
2007/2008, che verranno resi noti
il prossimo 5 maggio, le azioni
Applied Materials hanno gia gua-
dagnato il 22,2% da inizio anno,
segno che gli investitori sono
convinti che il peggio & ormai alle
spalle e che il 2008 potra essere
ricordato come

I'anno della ripre-  MIKE SPLINTER, presidente
sa della crescitaa e amministratore delegato
di Applied Materials

doppia cifra. “Le
nostre prospetti-
ve di lungo termine — ha sottoli-
neato recentemente Mike Splin-
ter, presidente e amministratore
delegato del gruppo californiano —
sono eccellenti perché Applied
Materials e in grado di cogliere le
opportunita derivanti dall'ingres-

[ big del semiconduttori hanno speso ben 44, b miliardi di
dollari per acquistare nuovi macchinari. Risultato
difficilmente replicabile per il rallentamento della domanda

CELLULARI Paese 8-apr-08  Var %.a1mese Var. % da inizio anno
ERICSSON Svezia 12,04 -1,6 -20,7
MOTOROLA Usa 9,84 0,2 -38,7
NOKIA Finlandia 21,25 2,6 -199
SAMSUNG ELECTRONICS ~ Corea 646.000 17,5 16,2
HARDWARE Paese 8-apr-08  Var %.a1mese Var. % da inizio anno
DELL Usa 19,23 -0,62 -21,54
HEWLETT-PACKARD Usa 45,92 2,94 -9,03
SONY Giappone 4210 -8,68 -32,10
TOSHIBA Giappone 776,00 6,16 -1,29

SEMICONDUTTORI Paese 8-apr-08

Var %. a1 mese Var. % da inizio anno

AMD Usa 6,34 2,31 -15,47
INTEL Usa 21,75 8,37 -18,42
QUALCOMM Usa 41,67 Bi55 5,90
STMICROELECTRONICS Italia 7,14 0,31 27,58
SOFTWARE Paese 8-apr-08  Var %. a1 mese Var. % da inizio anno
ADOBE Usa 36,92 13,43 -13,60
MICROSOFT Usa 29,16 4,63 -18,09
ORACLE Usa 20,23 6,47 -10,41
SAP Germania 33,39 5,33 6,02
TELECOM Paese 8-apr-08  Var %.a1mese Var. % da inizio anno
DEUTSCHE TELEKOM Germania 11,34 -4,95 -24,50
FRANCE TELECOM Francia 22,43 5,65 -8,90
TELECOM [TALIA Italia 1,45 0,48 -31,67
VODAFONE Regno Unito 159,90 3,63 -14,86

so in nuovi business”. Altrettanto
ottimista si ¢ mostrato Terry Hi-
gashi, numero uno della rivale
Tokyo Electron. In particolare, Hi-
gashi prevede per fine 2008 una ri-
presa degli ordini delle attrezzatu-
re per semiconduttori, grazie alla
domanda dei chip di memoria usa-
ti nei personal computer e in di-
spostivi mobili, come I'iPhone di
Apple. La societa giapponese, ri-
cordano gli analisti di Gartner, go-
de di un rapporto privilegiato con i
vendor delle memorie. Sul fronte
borsistico, tuttavia, il prezzo delle
azioni Tokyo Electron non sembra
tener conto di questa ulteriore cre-
scita dei ricavi. Le quotazioni del
titolo sono tornate sugli stessi li-
velli di inizio gennaio, intorno a
6.200 yen, dopo che a fine febbraio
avevano raggiunto un massimo a
7.230. Decisamente da dimentica-
re la performance 2008 delle azio-

ni Asml: 18,9%. Il gruppo olande-
se, nonostante la crescita del
15,1% delle vendite nel 2007, ¢
stato penalizzato dagli investitori
perché con il supereuro molti han-
no il fondato timore di una dimi-
nuzione dei margini di profitto nel
bilancio 2008. Per vedere se gli in-
vestitori avranno avuto ragione a
premiare Applied Materials da un
lato, e a penalizzare Tokyo Elec-
tron e Asml, dall’altro, bisognera
attendere ancora qualche settima-
na, quando calera il velo sui conti
del primo trimestre dell’anno in
€Orso.
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